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ATA DA VIGESIMA REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2023 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICiPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA - IPSJBV.

Aos 25 (vinte e cinco) dias do més de outubro de dois mil e vinte e trés as 09h00min (nove horas)
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de S&do Joao da Boa Vista — IPSJBV, nomeados pela Portaria n°.
056/2023 estando presentes os membros efetivos: CLEBER AUGUSTO NICOLAU LEME
(certificado pela ANBIMA CPA 10 e Instituto Totum CP RPPS DIRIG |); EDNEIA RIDOLFI
(certificada pela ANBIMA CPA 10); VALDEMIR SAMONETTO (certificado Instituto Totum CP RPPS
CG INV); JOAO HENRIQUE DE PAULA CONSENTINO (certificado pela ANBIMA CPA 10 e
Instituto Totum CP RPPS DIRIG I); JOAO HENRIQUE DE SOUZA (Instituto Totum CP RPPS
COFIS 1); membro suplente CIRONEI BORGES DE CARVALHO (certificado pela ANBIMA CPA 10

e Instituto Totum CP RPPS CG INV |). Contou com a presenga dos agentes de investimentos do
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Banco Sicredi, o Sr. Flaviano de Freitas e Sr. José Carlos Linddia. O Superintendente observando
haver quérum, iniciou a reunido: 1) APRESENTACAO DO SICREDI - Freitas iniciou sua

apresentacao dizendo que o Sicredi é a 62 maior agéncia privada do Brasil, possui um patriménio

de mais de R$ 313 milhdes, sendo a 82 maior com investimentos em renda fixa e 132 gestora do
Brasil. Apresentou um estudo onde o fundo SICREDI BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO em
que o Instituto possui cerca de R$ 5 milhdes, estd com retorno melhor que o BB MULTIMERCADO
NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR que estd com R$ 3 milhdes, diante o exposto,
informamos que o fundo BB MULTIMERCADO NORDEA esta com deséagio acumulado de R$ 420
mil aproximadamente, sendo inviavel sua movimentagdo. Na sequéncia, partiu apresentando
fundos do portifdlio da Sicredi em renda fixa pré-fixados, sendo eles: SICREDI IMA-B5 FIC RF
REFERENCIADO LONGO PRAZO, SICREDI INST IMA-B FIC RF REFERENCIADO CURTO
PRAZO e SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RF LONGO PRAZO. 2) CENARIO ECONOMICO -

Apds quedas sucessivas, o Ibovespa fechou em alta ontem, encerrando com 113.761,90 pontos.

As agdes da Petrobras terminaram o dia com valorizagéo, apds cairem mais de 6% na segunda,
enquanto o mercado monitora as propostas de mudancas no estatuto social da empresa. Ja as
acbes da Vale, também de grande peso para a composi¢ao do Ibovespa, se sairam bem no pregao,
impulsionadas pelo salto na cotagdo do minério de ferro, que fechou em alta de 3,78% no mercado
futuro da Bolsa Dalian Commodity Exchange, na China. O ddlar encerrou o pregédo em queda de -
0,46% cotado a R$ 4,993, abaixo de R$ 5,00 pela primeira vez desde o final de setembro. O
fortalecimento recente do real tem das razdes: a menor pressao dos juros dos titulos publicos
americanos (Treasuries), que pararam de subir, e a valorizagao recente das commodities agricolas

e do minério de ferro, novamente em funcao dos anuncios de estimulos fiscais/econdmicos na
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China. “As expectativas do mercado permaneceram inalteradas em varias areas-chave: a taxa
basica de juros (Selic) em 2023 (11,75%), 2024 (9,00%) e 2025 (8,5%); e a taxa de cambio, com o
dolar estimado em 2023 (R$5,00), 2024 (R$5,05) e 2025 (R$5,10). No cenario internacional, as
economias desenvolvidas, como os Estados Unidos e a Unido Europeia, estao enfrentando
pressoes inflacionarias, que agora sao agravadas pela tensdo no conflito entre Hamas e Israel na
Faixa de Gaza, o que pode manter as taxas de juros em niveis elevados. Na préxima semana, esta
programada a 2582 reunido do Comité de Politica Monetaria (COPOM), que ocorrera nos dias 31
de outubro e 01 de novembro. A expectativa é de que o comité mantenha a trajetéria de reducdo
da taxa de juros Selic, com uma diminuigao de 0,5 ponto percentual. O Gltimo encontro do ano esta

marcado para dezembro (12 e 13/12). Com o cenario de uma politica monetaria mais restritiva e a
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desaceleragéo da inflagao, é provavel que os membros do comité sigam a mesma linha adotada
nas reuniées anteriores.” Disponivel no link: https://www.agrolink.com.br/noticias/boletim-focus-
diminui-estimativa-do-pib-e-ipca-para-2023 484843.html. 3) ACOMPANHAMENTO DOS
INVESTIMENTOS PELO SISTEMA ATLAS - A secretaria acessou o sistema Atlas para os

membros do Comité visualizar os fundos atualizados até a ultima posicédo, pois, o sistema é

atualizado diariamente pela CVM. Para seguir com a analise, foi solicitado a abertura da aba
“‘Rentabilidade”, neste os fundos sao classificados pelo Benchmark, com isso, constatou-se que 0s
fundos atrelados a Selic e ao CDI, estdo apresentando rentabilidade positiva no més de outubro.
Foi observado pelos membros que o Patrimonio consolidado e atualizado do Instituto esta em R$
191.710.123,17. Seguindo com a analise, verificamos que com a ultima compra de titulos em
19/10/2023, o Sao Jodo Prev possui até 24/10/2023 o montante de R$ 64.156.453,40, cerca de
33,53% da carteira em titulos diretos. Encerrando a analise dos investimentos, foi possivel constatar
que até a presente data o Instituto de Previdéncia esta performando negativamente outubro em R$
(-) R$ 1.840.070,98. 4) MOVIMENTACOES NOS FUNDOS - a) A diretora Ednéia Ridolfi informou

0s membros que conforme deliberado em reuniao os titulos publicos foram comprados no montante

de R$ 9.996.499,13 para os anos 2025, 2026 e 2027. Para acompanhamento e transparéncia, foi
aberto processo administrativo n® 450/2023, assim todos os tramites passo a passo constam
documentados, desde da solicitagdo da cotagdo junto as instituicdes financeiras até o recebimento
das Notas de Negociagao dos titulos comprados, acrescido de relatério da BGC Liquidez atualizado
com a posicao de todos os Titulos na carteira do Instituto de Previdéncia até a respectiva compra.
b) Resgate do fundo (ficha 5057) CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA
LONGO PRAZO - CNPJ: 11.060.913/0001-10, Artigo 72, |, b, valor de R$ 5.000.000,00 para
aplicacao no fundo (ficha 3047) BB PREV RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FI —
CNPJ: 13.077.418/0001-49, Artigo 72, lll, a. b), para reposi¢ao de saldo para pagamento da folha
dos Inativos no Plano Previdenciario. 5) REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS COM LDB
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CONSULTORIA - Diante do cenario econdmico, somada as proje¢des dos agentes financeiros de

investimentos, o membro Cironei Borges de Carvalho sugeriu que fosse agendada uma reunido on-
line com a empresa de consultoria LDB, com o intuito de que a consultoria oriente, de acordo com
sua expertise de investimentos e cenario atual, qual a postura que o Comité deve adotar em suas
analises e acompanhamentos, com relagao a aplicacdo em fundos de renda fixa de longo prazo ou
curto prazo, qual seria 0 mais recomendado no momento. Foi comentada em reunido anterior que
os fundos com Benckmark IRF-M, IMA-B ou IMA-B5 seriam rentaveis até o final de 2023, procede
a informagao? Fundos de renda variavel necessario manter ou resgatar recursos? Sendo assim, a
reunido ficou marcada para o dia 06/11 as 14horas de forma on-line, sendo que link para acesso a
reunido sera disponibilizado a todos oportunamente. 6) RELATORIO DA DIRETORIA
ADMINISTRATIVA E FINANCEIRA - A diretora Ednéia Ridolfi informou que o relatério ficou pronto.

O mesmo vem em cumprimento as exigéncias da atribuigio do cargo de Diretor
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Administrativo/Financeiro do S&o Joao Prev, na Lei Complementar n°® 4.207/2017, Artigo 22, incisos
IX e Xlll. No relatério ira constar ocorréncias administrativas, as movimentagdes financeiras
deliberadas pelo Comité de Investimento a titulo de prestacdo de contas, as informacodes
quantitativas e qualitativas por entes (Prefeitura. Camara, UNIFAE, IPSJBV e Inativos) e Planos
(Financeiro, Previdenciario e Taxa de Administragéo) do Sdo Jo&o Prev referente ao més anterior
ja fechado. 7) RENOVACAO DE CREDENCIAMENTOS - A Diretora administrativa/financeira

informou ao Comité que foram identificados alguns credenciamentos a vencer até o final de 2023.

Portanto, a diretora Ednéia Ridolfi e o servidor Leandro Donizete estdo providenciando as
renovacgdes destes credenciamentos, das instituicdes financeiras, dos gestores e administradores
dos fundos, na qual o Instituto de Previdéncia possui recursos aplicados. Assim que concluido a
conferéncia da documentacgao recebida, sera disponibilizado via plataforma 1doc o processo de
Credenciamento dos fundos ao Comité de Investimento para homologagéo e posteriormente ao
Conselho Administrativo para analise e aprovagdo. Nada mais havendo a ser tratado na presente
reunido foi a mesma encerrada no mesmo dia e local as 11h12min, e eu, Ednéia Ridolfi, na
qualidade de secretaria do Comité de Investimentos, anotei e digitei a presente ata que segue
assinada por mim e por todos os presentes. Sao Joao da Boa Vista — SP, aos 25 (vinte e cinco) dias

do més de outubro de dois mil e vinte e trés (25/10/2023).

CLEBER AUGUSTO NICOLAU LEME
(membro presidente)

EDNEIA RIDOLFI
(membro secretaria)

VALDEMIR SAMONETTO
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(membro efetivo)

JOAO HENRIQUE DE PAULA CONSENTINO
(membro efetivo)

JOAO HENRIQUE DE SOUZA
(membro efetivo)

CIRONEI BORGES DE CARVALHO
(membro suplente)
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Informacao Técnica 1- 819/2023

De: Ednéia R. - DIR - ADMF
Para: COMINVEST - Comité de Investimento

Data: 08/11/2023 as 12:14:19

SEGUE DOCUMENTOS E INFORMATIVOS APRESENTADOS NA REUNIAO (25/10/2023) PARA COMPOR A ATA.

Ednéia Ridolfi
Diretora Administrativa/Financeira

Anexos:

2_QUADRO_09_2023.pdf
3_09_23_Assessoria_Personalizada_Investimentos_SJBV.pdf
4 _COMPARACAO_20231024103210_1_.pdf
5_20_Out_2023_lsrael_x_Hamas.pdf
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INVESTIMENTOS - SETEMBRO/2023

PLANO PREVIDENCIARIO

FICHA CNPJ TITULOS PUBLICOS Saldo Anterior (R$) | Aplicagdes (R$) | Resgates (R§) | Saldo no més (R$) Re"di’"?;;‘; no més D;z‘z'l’:;t'i‘& t’:‘,e‘f/a) Re':;“r: éd:(f,z)"“ VaRnoMés | Agio/Deséagio
5083 N/A T;;'f;;mgg AP 4.018.712,74 0,00 0,00 4.048.840,98 30.128,24 0,75% N/A 0,07 R$ 157.879,31
5085 N/A ’;‘;;%160199 20240815/ 7.601.485,54 0,00 0,00 7.658.319,49 56.833,95 0,75% N/A 0,07 R$ 282.416,80
5087 N/A ng;aggsmgg AP 3.472.467,99 0,00 0,00 3.501.410,45 28.942,46 0,83% N/A 0,07 R$ 103.001,48
5084 N/A ’1\‘;“5'?43)60199 20350515/ 2.053.055,11 0,00 0,00 2.068.202,59 15.147,48 0,74% N/A 0,07 R$ 133.975,19
5082 N/A Tg\;-fszsmgg AV 10.410.279,75 0,00 0,00 10.482.771,65 72.491,90 0,70% N/A 0,07 R$ 782.671,95
5088 N/A ’;‘;5583)60199 20450515/ 4.073.392,72 0,00 0,00 4.101.547,82 28.155,10 0,69% N/A 0,19 R$ 94.737,49
5095 N/A QBT 1"256760199 AVEST] 0,00 2.004.975,51 0,00 2.012.551,41 7.575,90 0,38% N/A 0,19 R$ 7.575,90
5089 N/A ’;‘;558;60199 20500815/ 4.955.360,53 0,00 0,00 4.989.605,95 34.245,42 0,69% N/A 0,07 R$ 116.971,42
5096 N/A QBT 1"252760199 AR 0,00 2.002.392,17 0,00 2.009.975,91 7.583,74 0,38% N/A 0,07 R$ 7.583.74
5090 N/A ’;‘;558160199 20550515/ 5.094.204,20 0,00 0,00 5.129.379,32 35.175,12 0,69% N/A 0,19 R$ 118.322,17
5097 N/A QBT 1"254760199 ARET ] 0,00 2.002.445,90 0,00 2.010.026,27 7.580,37 0,38% N/A 0,19 R$ 7.580,37
5091 N/A ’;‘;558260199 20600815/ 4.952.055,65 0,00 0,00 4.986.267,85 34.212,20 0,69% N/A 0,07 R$ 116.816,51
5098 N/A QBT 1"255760199 2USCOEEY 0,00 2.004.053,47 0,00 2.011.633,91 7.580,44 0,38% N/A 0,07 R$ 7.580,44
ART 7,1, a - Titulos Publicos 46.631.014,23 8.013.867,05 0,00 55.010.533,60 365.652,32 0,06 1.937.112,77

FICHA CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo Anterior (R$) Aplicagées (R$) Resgates (R$) Saldo no més (R$) Rendim;:;t;; no més D::z’;:;g&gé‘;’) Ret:;nr:::(tz)ndo VaR no Més Agio/Desagio
5067 |10.922.432/0001-03 :ﬁ?[k’&@?ﬂ@?fﬁ. R 6.048.709,79 0,00 0,00 6.057.152,42 8.442,63 0,14% 0,14% 077 2.847.874,78
5068  |10.756.541/0001-06 :ﬁ’;&’c\g’*g‘f&ﬁg}i”* 3.094.685,63 0,00 0,00 3.035.274,64 -59.410,99 1,92% 1,92% 2,93 -137.150,93
3050 |19.523.305/0001-06 |BB PREV TP VI 1.677.287.67 0,00 0,00 1.693.272,07 15.984,40 0,95% 0,95% 0,01 555.852,81
4037  [12.672.120/0001-14 gﬁ\‘f,\flgﬁ" FIRFALOC 4.753.304,10 0,00 0,00 4.755.644,87 2.340,77 0,05% 0,05% 0,79 755.644,87
5057 |11.060.913/0001-10 EPA'XA IFTERAIE Y= IR 9.955.565,25 0,00 0,00 9.966.706,75 11.141,50 0,11% 0,11% 078 2.866.032,77
5078  |44.345.590/0001-60 |BB PREV RF TP XXI 5.238.577,16 0,00 0,00 5.206.114,12 57.536,96 1,10% 1,10% 047 877.155,10
4030  [13.455.117/0001-01 ﬁé’;mga'iﬁ:f LR 6.118.060,83 0,00 0,00 6.125.023,47 6.962,64 0,11% 0,11% 078 1.125.023.48
ART 7° 1, b - Fundos de Titulos Publicos 36.886.190,43 0,00 0,00 36.929.188,34 42.997,91 0,77 8.890.432,88

e
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. . . . - o " R Rendimento no més Retorno no més Retorno do fundo R £ . L.
FICHA CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo Anterior (R$) plicag (R$) (R$) Saldo no més (R$) (R$) para o Instituto (%) 1o més (%) VaR no Més Agio/Desagio
3055 |07.861.554/0001-22 |BB PREV IMA-B 808.770,88 0,00 0,00 800.896,86 -7.874,02 0,97% 0,97% 186 142.472,46
3047 |13.077.418/0001-49 |BB PREV DI PERFIL 11.487.157,10 2145744,90|  10.061.728,42 3.653.887,00 82.713,42 2,32% 0,97% 0,02 1.231.562,05
4034  [03.737.206/0001-97 [CAIXA BRASIL RF DI 61.675,82 0,00 0,00 62.308,79 632,97 1,03% 1,03% 0,02 57.426,53
4031 |24.011.864/0001-77 'ﬁl%RJ%EESURO IMA-BS 14.294.763,23 0,00 0,00 14.312.777,96 18.014,73 0,13% 0,13% 0,76 4312.777,96
5007 |10.646.895/0001-90 g’ég‘é\R’\ég\éﬂgg‘\ﬁ"};_gip 3.002.474,48 0,00 0,00 3.061.704,30 -30.770,18 1,00% -1,00% 1,83 1.459.011,74
5086 |03.399.411/0001-90 g’;@%ﬁgg&lﬁﬁm FIXA 2.446.834,11 0,00 0,00 2472.511,10 25.676,99 1,05% 1,05% 0,02 126.535,91
ART 72, Ill, a - Fundos de renda Fixa 32.191.675,62 214574490|  10.061.728,42 24.364.086,01 88.393,91 0,43 7.044.841,73
. . . . - o " R Rendimento no més Retorno no més Retorno do fundo R £ . L.
FICHA CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo Anterior (R$) plicag (R$) (R$) Saldo no més (R$) (R$) para o Instituto (%) 1o més (%) VaR no Més Agio/Desagio
5043 [14.091.645/0001-91 gﬁ;ﬁg\é T;&TEEFO 3.833.489,52 0,00 0,00 3.854.961,90 21.472,38 0,56% 0,56% 0,61 983.314,20
4032 |18.719.154/0001-01 Zgggﬁgiﬁ%&g RF REF 2.708.982,44 0,00 0,00 2.730.487,26 30.504,82 1,13% 1,13% 0.1 730.487,26
ART 7°, V, b - Fundos de renda Fixa 6.542.471,96 0,00 0,00 6.504.449,16 51.977,20 0,35 1.722.801,46
. . . At < o " R Rendimento no més Retorno no més Retorno do fundo R £ . L.
FICHA CNPJ Ativos Renda Variavel Saldo Anterior (R$) plicag (R$) (R$) Saldo no més (R$) (R$) para o Instituto (%) 1o més (%) VaR no Més Agio/Desagio
4028  |40.129.641/0001-65 EEAS;: GG RIS 1.694.212,60 0,00 0,00 1.677.741,60 -17.902,00 1,06% 1,06% 7.86 -322.258,40
5080 |45.443.4750001-00 |FIA CAIXA ELETROBRAS 844.712,04 0,00 0,00 883.310,40 38.598,36 4,57% 4,57% 13,97 116.689,60
4026  [38.280.883/0001-03 i‘ggEQRDO INSHEC 12.147.647,76 0,00 0,00 12.320.984,75 182.336,99 1,50% 1,50% 7,93 4.320.984,76
5065 |08.279.304/0001-41 SCITSJEX"B%C;UF‘I\EDA 82.240,68 0,00 0,00 82.721,55 480,87 0,58% 0,58% 6,43 -4.235.964,47
5001 |73.899.759/0001-21 ﬁ\‘BD’&OES [BoVESRd 688.892,10 0,00 0,00 692.834,27 3.942,17 0,57% 0,57% 7,33 18.276,72
5076 03.394.711/0001-86 ngSDESCO FIAIBOVESPA 4.734.641,01 0,00 0,00 4.767.979.75 33.338,74 0,70% 0,70% 7,36 211.417,27
5092 |20.045.353/0001-90 |QLZ MOS VALOR FIA 158.486,49 0,00 0,00 152.995,16 -5.491,33 -3,46% -3,46% 10,19 -10.196,46
4025 |07.420.595/0001-83 EI/S VERDE SMALL CAPS 175.263,77 0,00 0,00 168.501,36 -6.762,41 -3,86% -3,86% 11,05 -331.498,64
4027 [35.726.741/0001-39 [TARPON GT FiC FIA 21.471.822,01 0,00 0,00 23.115.482,35 1.643.660,34 7.65% 7.65% 7.86 12.015.482,34
5093 |50.190.969/0001-40 lf\CR;gN INTERSECTION 777.521,39 0,00 0,00 790.634,25 13.112,86 1,69% 1,69% 7.6 52.920,14
ART 8, | - Renda Variavel 42.775.439,85 0,00 0,00 44.662.185,44 1.885.314,59 71 11.574.920,22
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e
p S
Sao Joéo Prev

Autarquia Municipal Criada
pela Lei 1.133 de 27/06/2003

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

. . . N o . X Rendimento no més Retorno no més Retorno do fundo X« A .
FICHA CNPJ Ativos Exterior Saldo Anterior (R$) plicag (R$) g (R$) Saldo no més (R$) (R$) para o Instituto (%) 1o més (%) VaR no Més Agio/Desagio
4036 21.752.617/0001-33 |BB MM NORDEA IE FI 3.637.130,51 0,00 0,00 3.579.315,12 -57.815,39 -1,59% -1,59% 5,69 -420.684,88
4029  [33.91356200001-85 |}o PLOBAL OPPORT ADY 1312.786,52 0,00 0,00 1.263.277,04 -49.509,48 3,77% 3,77% 9,21 736.722,96
ART 9°, I, a - Investimento no Exterior 4.949.917,03 0,00 0,00 4.842.592,16 -107.324,87 6,16 -1.157.407,84
. . — o " . Rendimento no més Retorno no més Retorno do fundo X« A .
FICHA CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior (R$) Aplicag (R$) (R$) Saldo no més (R$) (R$) para o Instituto (%) 1o més (%) VaR no Més Agio/Desagio
SICREDI - FI . .
4033 24.633.818/0001-00 MULTIMERCADO BA LP 5.776.970,29 0,00 0,00 5.521.374,20 -255.596,09 -4,42% -4,42% 517 521.374,20
ART 10°, | - Fundos Estruturados 5.776.970,29 0,00 0,00 5.521.374,20 -255.596,09 5517 521.374,20
TOTAL PLANO PREVIDENCIARIO 175.753.679,41 10.159.611,95 10.061.728,42 177.924.408,91 2.071.414,97 6,13% 0,02 30.534.075,42
PLANO FINANCEIRO
FICHA CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior (R$) | Aplicagdes (RS) | Resgates (R$) | Saldo només (Rg) | Rendimentonomés | Retornonomés | Retornodofundo |, o yas | Agio/Desagio
- (R$) para o Instituto (%) no més (%) 9 9
5094 13.077.418/0001-49 gE:ﬁE\éEFFFEF Rl 513.696,81 1.480.128,36 1.761.201,05 246.882,08 14.257,96 6,13% 0,97% 0,02 29.500,73
TOTAL PLANO FINANCEIRO 513.696,81 1.480.128,36 1.761.201,05 246.882,08 14.257,96 6,13% 0,02 29.500,73
FUNDO DE OSCILACAO
FICHA CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior (R$) | Aplicagdes (RS) | Resgates (R$) | Saldo només (Rg) | Rendimentonomés | Retornonomés | Retornodofundo |, o yas | Agio/Desagio
- (R$) para o Instituto (%) no més (%) 9 9
3003 13.077.418/0001-49 gE:ﬁE\éEFFFEF Rl 3.609.276,14 80.418,91 0,00 3.724.742,47 35.047,42 0,95% 0,97% 0,02 608.203,03
TOTAL FUNDO DE OSCILAGAO 3.609.276,14 80.418,91 0,00 3.724.742,47 35.047,42 0,95% 0,02 608.203,03
TAXA DE ADMINISTRACAO
. . — o " . Rendimento no més Retorno no més Retorno do fundo X« A .
FICHA CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior (R$) Aplicag (R$) (R$) Saldo no més (R$) (R$) para o Instituto (%) 1o més (%) VaR no Més Agio/Desagio
3048 13.077.418/0001-49 gE:ﬁE\éEFFFEF Rl 3.957.598,29 150.000,00 0,00 4.147.146,01 39.547,72 0,96% 0,97% 0,02 844.459,22
BB PREV RF ALOC. ATIVA o o
3072 35.292.588/0001-89 RETORNO TOTAL FIC FI 3.667.193,08 0,00 0,00 3.699.403,19 32.210,11 0,88% 0,88% 0,59 348.185,75
TOTAL TAXA DE ADMINISTRAGAO 7.624.791,37 150.000,00 0,00 7.846.549,20 71.757,83 0,92% 0,29 1.192.644,97
Saldo Anterior Aplicagdes (RS) o tes (RS) Saldo Atual Rendimento no més
TOTAL CONSOLIDADO 31/08/2023 b 7 30/09/2023 (R$)
187.501.443,73 | 11.870.159,22 | 11.822.929,47 | 189.742.582,66 2.192.478,18

Rua Senador Saraiva, 136 - Centro / CEP 13.870-020 1Doc: Informagéo Técnica 819/2023 | Anexo: 2_QUADRO_09_2023.pdf (3/3)
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. 1 | Sistema Sicredi
120 anos de histéria e 105 Cooperativas filiadas

2.531

agéncias

+ 7,00

milhées

+41,4 mil
26

Estados
+DF

rs153,8

bithoes

rs 33,4

bilhdes

rs294,6

bilhdes

rs 313,2

bilhées

Em todo
Sistema Sicredi

De associados

colaboradores

Area de
atuacdo de

Em Operacées

de Crédito

Em

Patrimonio Liquido
Em Ativos

Totais

Em Recursos
Captados

Fonte: Balanco Combinado Sicredi — Agosto/2023

Investimentos | 2% Sicredi

PRESENCA DO SICREDI NO BRASIL

"
ek.”ﬁ By

=

Rl

@ Sicredi hoje
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| compaRrATIVO DE RATINGS Investimentos

Standard & Poors | Escala Nacional de Longo Prazo

AAA 7% Sicredi [ €5 bradesco & Santander CAIXA (oran (1) Safra Morgan Stanley J.PMorgan

AA  SOFisA EIBRB inter

BANCO DE BRASILIA

aaaaaaaaaaaaa

a\ = = _ ) . . . .
"é s’C"Ed’ *Ratings consultados no site <standarandpoors.com=> em 14/09/2021. 1Doc: Informagéo Técnica 819/2023 | Anexo: 3_09_23_Assessoria_Personalizada_Investimentos_SJBV.pdf (3/17) 13/36



1 | Recursos Sob Gestdo
Em bilhoes de reais

Investimentos | 2% Sicredi

IX\ 82 maior gestor de

ANBIMA Renda Fixa do Pais

." 0O de crescimento anual
(‘\‘ 24101 /0 médio no periodo
RECURSOS SOB GESTAO
(em bilhoes de R$)

R$ 204,7

R$ 185,7
RS 141,
R$ 116,
R$ 80,
R$ 67,
R$ 50,

RS 42,

1 4 3I II
-Il.lll

RS 29,
24"
R$ 1275 1655 19'%$ ! 4$
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 20192020 2021 2022 2023
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CRESCIMENTO ACUMULADO EM 5 ANOS
POR LINHA DE INVESTIMENTO

——DEPOSITO A PRAZO
—CA
—— FUNDOS

—— PREVIDENCIA

2017

2018

2019 2020 2021 2022 2023

Recursos sob gestao até junho/2023; Ranking ANBIMA referente a Julho/2021
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. 1 | Especialistas em Investimentos Sicredi Dexis Investimentos | %% Sicredi

Sede Dexis

Regional
Centro Leste
Paulista

Regional R]e\’glonal
Maringd orte
Regional Regional
Centro Noroeste
Paulista
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r

Sicredi Asset e a posicdo no mercado

Fitch Ratings

+838

bilhGes sob
gestao

(T
+50

fundos e carteiras
geridos

74\

8a

RENDA FIXA

ANBIMA

132

maior gestora de maior gestora do

Brasil

FORTE

O rating se baseia nas seguintes avaliacdes:

Processo de Investimento: Forte

Recursos Investidos: Forte

Gestao de Riscos: Forte

Desempenho dos Investimentos: Consistente

Companhia & Atendimento a Clientes: Proficiente

Referéncia Julho/2023
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Organograma Asset

I EN
Diretor Gestao de Recursos
Ricardo Sommer
\.
r N K T A ™
Gestdo de RF e Multimercado Economista Middle e Produtos
Cassio Xavier Luiz Furlani Marcio Diogo
L Y N v,
g ™ e ' & ™\ g I AW i k. W8 W ™
Equity and Analista de || Analista de || Analista de
Trader Trader Trader Trader Credit Economista || Economista Middle e Middle e Middle e
losé André Bruno Reinaldo Research Julia \itor Produtos Produtos Produtos
Geraldo Trierveiler Martins Siqueira Cesar Rizzotto Borges Alana Ankize Pedro
Nappi Ritzel Begnini Albino
_ AN \. S AN A o 5 AN > A =

1tos
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imentos

PrDCE’S-SO de PESQUISA MACRO
Investimento s il

MONITORAMENTO

Controle de exposicdo a riscos ANALISE DS ME i
Andlise e discussdo dos

Acomponhomento dos perspectivas e prémios para

resultodos os mercodos
Stop loss / Stop gain
EXECU ESTRATEGIA s
Execucho M. Comité de
Alocacdo de acordo com a Definicdo do posicionamento Gestd
estrotégio e timing. Estratégias / Targets / Stops ESEOE

Sicredi Asset Management

N
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| I O Sicredi tem solucdes para todos os tipos de Investidores INvestimentos

CONSERVADORES MODERADOS
Poupanca Fundos de Investimentos

* Sicredi CDI+

Sicredi IPCA+ LP

Sicredi Schroders Multi Classes LP
Sicredi SulAmérica Multi Classes LP
Sicredi Cambial Délar

Sicredi FIC Multimercado Macro LP

Depésitos a Prazo

Sicredinvest Pré-fixado

Sicredinvest

Sicredinvest Exclusivo

Sicredinvest Evolutivo

ARROJADOS
Fundos de Investimentos

Fundos de Investimento
Sicredi Taxa Selic LP

Sicredi Resgate Facil CP

Sicredi RF LP Cred Priv Baixo Risco
Sicredi CDI

 Sicredi Bolsa Americana

Sicredi Schroders Ibovespa

Sicredi SulAmérica Valor FIA

Ibiuna Long Short STLS FIC Multimercado
Vinci Selecao FIA

Bahia AM Marau FIC de FIM

Sicredi Fl Acoes Petrobras

Letra de Crédito do Agronegdcio

7:‘& Sicredi Acumu[ado ate 28 de feverelro de 2022 1Doc: Informagao Técnica 819/2023 | Anexo: 3_09_23_Assessoria_Personalizada_Investimentos_SJBV.pdf (9/17) 19/36




| I Parceiros Estratégicos INnvestimentos

o Sicredi SulAmeérica Schroders

* Grupo financeiro com mais de 200

. Maisﬂde R$ 74 bilhdes sob . Qma das principais gc?storas anos de histéria com atuacdo em 37
gestdo. independentes do pais. paises.
» Estdentre as 10 maiores * R$46 bilhGes sob gestdo. * R$% 18 bilhbes sob gestdo em ativos
Gestoras de Renda Fixa do Pais e no Brasil.
* Faz parte do grupo Sul América, L ,
* Entre as 20 maiores gestoras de com mais de 120 anos de histéria e Presente no Brasil ha mais de 25
recursos do Brasil no Brasil com 23 anos de anos.
) experiencia. « Entre as 20 maiores gestoras de
* Foz gestao dos fundos de Renda recursos do Brasil.
Fixa e do Sicredi ACOES * Foz gestdo do Fundo Sicredi
PETROBRAS. Sulamerica MULT MULTI CLASSES LP * Faz gestdo dos Fundos Sicredi
e Sicredi Sulamerica VALOR FIA Schroders MULTI CLASSES CREDITO

PRIVADQ e Sicredi Shcroders
IBOVESPA FIA

A‘ - -
(‘é s,c rEd , 1Doc: Informagao Técnica 819/2023 | Anexo: 3_09_23 Assessoria_Personalizada_Investimentos_SJBV.pdf (10/17) 20/36



« | I Parceiros Estratégicos

49 BAHIA

ASSET MANAGEMENT

* Partnership de gestao de recursos
de terceiros com foco em resultados
de médio e longo prazos.

* Possui mais de 96 pessoas no
quadro de colaboradores.

« Mais de R%11,5 bilhdes de recursos
sob gestdo.

*  MQ1.br (excelente) de Qualidade de
Gestor, avaliada pela Moody's.

< Sicredi

.—__'_._ __-__‘_\—_
L]
INVYESTIMENTLOS

Gestora de recursos independente
como foco em trés familias de
fundos: Macro, Crédito e Acdes.

11 anos no mercado gerando valor
aos seus clientes.

Mais de R$ 23 bilhdes de recursos
sob gestdo.

Mais de 200 mil investidores.

1Doc: Informagao Técnica 819/2023 | Anexo: 3_09_23 Assessoria_Personalizada_Investimentos_SJBV.pdf (11/17)
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/INCI

Especializada em gestdo de
recursos.

Presente no mercado desde
20009.

Mais de R$ 58 bilhées de
recursos sob gestao.

38 sdcios com experiéncias
complementares.
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. 1 | Prémios e Reconhecimentos Investimentos | ¥ Sicredi

Valorlnveste < L BANCO CENTRAL

Sicredi Schroder FIA Ibovespa entre os 10 mais Top 5 anual do BACEN nos (ltimos 6 anos e TOP 5
rentdveis da categoria no Brasil (ago/2020) mensal do Bacen em todos os meses de 2020
voces/ia
Entre as Melhores Empresas Para se Trabalhar Apresentacdo do Case Agéncia Smart Container
pelo 9° ano Consecutivo (nov/19) no SDG's in Brazil da ONU
INVESTIDOR % 5 WORLD cogn
INSTITUCIONAL EXAME 23 Cooeeranye Dinheiro
>¢ maior crescimento em gestdo de Methores e Maiores pelo 5° 142 posicdo no ranking das maiores Melhores Fundos de Renda Fixa para 2019

recursos previdenciarios '
P ano consecutivo cooperativas do mundo (Fl Institucional IRF-MT)

. B | . 1Doc: Informagao Técnica 819/2023 | Anexo: 3_09_23 Assessoria_Personalizada_Investimentos_SJBV.pdf (12/17) 22/36
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Diferencas entre Banco e

00
oo
oo
]
BANCO

Sociedade de Capital

Objetivo: Exploracdo de uma atividade econémica
com fins lucrativos

Controle exercido a partir da participacdo capital
Resultado distribuido proporcionalmente o capital
integralizado

Sem integralizacéo de capital

Instala em regides que entende serem vantajosas
para a lucratividade

COOPERATIVA

Aquivocé é sécio

Objetivo: Estruturacao de um empreendimento
econdmico coletivo para o atendimento das
necessidades do associado

Controle democrdtico 1 pessoa = Tvoto

Resultado distribuido proporcionalmente as
operacdes e servicos

Juros sobre o capital

Insere-se na comunidade para contribuir com seu
desenvolvimento socioeconémico

Investimentos @ %% Sicredi
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o0l

Mais de 115 anos de atuacéo e R$ 155
bilhtes em ativos reforcam nossa
credibilidade e segurancao.

S

Classificacdo excelente nos principdis

ratings das agéncios de credito do mercado:

Moody's, S&P Global e Fitch Ratings.

8

Distribuicdo proporcional dos resultados gos
gssociados .

HO

Quando Investe com a gente, apoiamaos o
desenvolvimento das regides onde estamos
presentes.

Al

Eguipe de especialistas a disposicdo para ajudar d
lidar com seu dinheiro de um jeito simples e
responsavel




. 1 | Portfélio Sicredi Investimentos | #¢ Sicredi
Fundos aderentes a Resolucao 4.963/2021

Fundo | Classificacdo_lindice de Referéncia [Resolucéo CMN 4.963

Sicredi Taxa Selic FIC RF LP CDlI Art.7°, I
Sicredi FI RF Liguidez Empresarial RF CDI Art. 70,1, "b"
Sicredi FI RF IRF-M LP RF Referenciado IRF-M Art. 7o, [l
Sicredi FI RF IRF-M 1 LP RF Referenciado IRF-MT Art. 70, Il
Sicredi FIC FI RF IMA-B LP RF Referenciado IMA-B Art. 70, [l
Sicredi Schroders Ibovespa FIA RV IBOVESPA Art.8°
Sicredi Sulamerica Valor Fia RV IBOVESPA Art.8°
Sicredi Petrobras FIA RV PETR4 Art.8e
Sicredi Fl Mult Bolsa Americana LP  Multimercado S&P500 Art. 100, |
Sicredi Acoes Sustentaveis ESG Acoes S&P/B3 BRAZIL ESG Art.8°

Sicredi REF IMA-B 5 FIC RF CDI Art.7°, Il

1Doc: Informagao Técnica 819/2023 | Anexo: 3_09_23 Assessoria_Persona lizada_Investimentos_SJBV.pdf (15/17) 25/36



. | | Fundos de Investimento Sicredi Investimentos | 2% Sicredi
Retorno efetivo

Setembro Acumulado Ultimos Uttimos Uttimos Pl do Fundo
2023 em 2023 & meses 12 meses 24 meses

.SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP 1,26 % 19,71 % 9,73 % 25,93 % 17,81 % RS 189.791,07
.SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP -0,11 % 10,45 % 6,10 % 10,41 % 17,95 % R$ 601.972,21
. SICREDI INSTITUCIOMNAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,28 % 10,49 % 6,70 % 13,72 % 25,28 % RS 665.095,64
. SICREDI INSTITUCIONAL TRF-M FI RENDA FIXA LP 0,13 % 11,79 % 7,21 % 13,12 % 23,04 % R$ 569.127,46
.SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 0,29 % 10,27 % 6,56 % 13,53 % 26,03 % R$ 1.815.910,55
.SICREDI PETROBRAS FI A(;ﬁES 0,85 % 89,75 % 70,17 % 41,48 % 172,12 % RS 144.096,95
. SICREDI SULAMERICA VALOR FI ACE)ES -1,64 % 3,16 % 11,57 9% -4,32 % -13,12 % R$ 16.286,18
.SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,29 % 10,21 % 6,52 % 13,46 % 25,86 % R$ 1.187.434,80
. SICREDI IMA-B 5 FIC RENDA FIXA REFERENCIADO LP 0,02 % 8,56 % 3,82 % 10,87 % - R$ 63.641,35
. SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI AgﬁES -1,36 % 3,26 % 10,29 9% -4,87 % 6,27 % R$ 220.890,29
.SICREDI SUSTENTAVEIS ESG IS FIC A{;(")ES -1,91 % 2,35 % 9,83 % -6,51 % - R$ 5.171,55

. , 1Doc: Informagao Técnica 819/2023 | Anexo: 3_09_23 Assessoria_Personalizada_Investimentos_SJBV.pdf (16/17) 26/36
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. | | Fundos de Investimento Sicredi Investimentos | 2% Sicredi
Retorno efetivo

Setembro Acumulado Ultimos Uttimos Uttimos AL do Fundo
2023 em 2023 & meses 12 meses 24 meses

. SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP 443,76 % 152,50 % 149,73 % 191,60 % 68,38 % RS 189.791,07
. SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP -38,44 % 102,02 % 93,80 % 76,91 % 68,93 % R$ 601.972,21
. SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 99,70 % 102,44 9% 103,07 % 101,40 % 97,07 Y% RS 665.095,64
. SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 47,46 % 115,10 % 110,95 % 96,94 % 88,46 % R$ 569.127,46
) SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 102,77 % 100,28 % 100,88 % 99,99 % 99,97 % R$ 1.815.910,55
.S]CREDI PETROBRAS FI A(;f)ES 299,88 % 651,18 % 1.079,77 % 306,46 % 660,95 % RS 144.096,95
.SICREDI SULAMERICA VALOR FI A(;f)ES -577.,91 % 30,86 % 177,97 % -31,91 % -50,40 % R$ 16.286,18
.S]CREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 101,14 % 99,71 % 100,31 % 99,45 % 99,31 % R$ 1.187.434,80
. SICREDI IMA-B 5 FIC RENDA FIXA REFERENCIADO LP 8,49 % 83,61 % 58,75 % 80,32 % - R$ 63.641,35
. SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI A(;ﬁES -480,08 % 31,84 % 158,33 % -35,96 % 24,09 % R$ 220.890,29
.S]CREDI SUSTENTAVEIS ESG IS FIC A{;ﬁES -674,05 % 22,93 % 151,23 % -48,09 % - RS 5.171,55
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7% Sicredi

BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI
MULTIMERCADO

Tipo de Ativo: FI
CNPJ: 21.752.617/0001-33
Gestdo: BB Asset Management
Classificacdo Anbima: Multimercados Investimento no Exterior
Benchmark: N&o Definido
Aberto para Captagdo: Sim
Publico Alvo: Exclusivo previdenciario
Taxa de Administragdo: 0,08 %
Taxa de Administracdo Maxima: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicacdo Minima: R$ 250.000,00
Converséo para Aplicagdo: D+1 du
Converséo para Resgate: D+1 du

Tx. Resgate: Nao possui
Disponibilizagdo do Resgate: D+5 du

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

]
Tipo de Ativo: FIC

CNPJ: 13.077.418/0001-49
Gestdo: BB Asset Management

Classificacdo Anbima: Renda Fixa Duracédo Baixa Grau de
Investimento

Benchmark: CDI
Aberto para Captagdo: Sim
Publico Alvo: Exclusivo previdenciario
Taxa de Administragdo: 0,2 %
Taxa de Administragcdo Maxima: 0,30 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicagdo Minima: R$ 1.000,00
Conversao para Aplicagdo: D+0
Converséao para Resgate: D+0

Tx. Resgate: Nao possui

Disponibiliza¢do do Resgate: D+0

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP

|
Tipo de Ativo: FIC

CNPJ: 07.277.931/0001-80
Gestéo: Sicredi
Classificacdo Anbima: Renda Fixa Duracado Baixa Soberano
Benchmark: CDI
Aberto para Captagédo: Sim
Publico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administragdo: 0,24 %
Taxa de Administragdo Maxima: 0,24 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicagcdo Minima: R$ 100,00
Conversédo para Aplicagdo: D+0
Conversédo para Resgate: D+0

Tx. Resgate: Nao possui
Disponibilizagdo do Resgate: D+1 du

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corre¢éo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.
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o Sicredi

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

Tipo de Ativo: FI
CNPJ: 13.081.159/0001-20
Gestéo: Sicredi
Classificagdo Anbima: Renda Fixa Indexados
Benchmark: IRF-M
Aberto para Captacdo: Sim
Publico Alvo: Investidores institucionais
Taxa de Administragdo: 0,18 %
Taxa de Administracdo Maxima: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicagdo Minima: R$ 50.000,00
Conversao para Aplicagdo: D+0
Converséao para Resgate: D+0

Tx. Resgate: Nao possui
Disponibilizagdo do Resgate: D+1 du

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

]
Tipo de Ativo: FI

CNPJ: 19.196.599/0001-09
Gestéo: Sicredi
Classificagdo Anbima: Renda Fixa Indexados
Benchmark: IRF-M
Aberto para Captacdo: Sim
Publico Alvo: Investidores institucionais
Taxa de Administragéo: 0,18 %
Taxa de Administracdo Maxima: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicagdo Minima: R$ 50.000,00
Conversao para Aplicagdo: D+0
Converséao para Resgate: D+0

Tx. Resgate: Nao possui
Disponibilizagdo do Resgate: D+1 du

SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP

|
Tipo de Ativo: FIC

CNPJ: 24.633.818/0001-00
Gestéo: Sicredi
Classificagdo Anbima: Multimercados Estratégia Especifica
Benchmark: N&o Definido
Aberto para Captacdo: Sim
Publico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administragdo: 0,3 %
Taxa de Administragcdo Maxima: 0,30 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicagdo Minima: R$ 500,00
Conversao para Aplicagdo: D+1 du
Converséo para Resgate: D+0

Tx. Resgate: Nao possui
Disponibilizagdo do Resgate: D+1 du

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corre¢éo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.
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7% Sicredi
Anélise de Rentabilidade | Evolucao dos Ativos Periodo: 19/10/2020 - 20/10/2023
R$ 170,00
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As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corre¢éo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em funcéo de mudancas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.
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=\ Sicredi

Anédlise de Rentabilidade | Evolucao dos Ativos

BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO
LP

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP

-2,00 %
0,66 %
0,64 %
0,04 %
0,62 %
-1,20 %

Ano

2,22 %
10,59 %
10,60 %
11,68 %
10,87 %
16,80 %

Retorno Efetivo

6 meses

-2,70 %
6,51 %
6,49 %
6,67 %
6,64 %
6,21 %

1 ano

7,40 %
13,44 %
13,39 %
12,82 %
13,65 %
24,13 %

2 anos

-12,28 %
26,51 %
26,06 %
24,08 %
25,75 %
10,65 %

Periodo*

8,05 %
30,86 %
30,02 %
21,64 %
29,01 %
49,08 %

Patrimoénio Liquido (Mil)

Médio Inicio do

20/10/2023 1 ano Fundo

R$ 107.451,31 R$ 104.389,34  16/06/2015
R$ 15.864.908,99 R$ 14.201.961,72 28/04/2011
R$ 1.195.093,67 R$1.101.250,26 06/12/2005

R$ 577.113,75 R$ 382.709,90  24/01/2011

R$ 675.399,45 R$ 519.080,73  27/02/2014
R$ 184.576,21 R$ 194.224,72  08/09/2020

*Perfodo: 20/10/2020 - 20/10/2023

Taxa de
Administragédo

0,08 %
0,2 %
0,24 %
0,18 %
0,18 %
0,3 %

Aplicagcédo
Minima
R$ 250.000,00
R$ 1.000,00
R$ 100,00
R$ 50.000,00
R$ 50.000,00
R$ 500,00

Movimentacao
Minima
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 100,00
R$ 5.000,00
R$ 5.000,00
R$ 100,00

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corre¢éo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.
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Topicos de Andlise Econémica - 24 de outubro de 2023

Guerra Israel x Hamas
Principais impactos para economia

No dia 7/outubro, o ataque a Israel pelo Hamas - grupo extremista que controla
o territério palestino da Faixa de Gaza - desencadeou um novo conflito no
Oriente Médio. O risco maior é que o conflito escale e envolva algum grande
produtor de petréleo, como o Ira. Neste texto, buscamos mostrar de onde vém
0s principais riscos macroecondmicos ligados ao conflito e suas implicacdes
para o combate a inflacao e para o agronegacio brasileiro.

Vem ai um novo choque do Petréleo?

Do ponto de vista econdmico, nem Israel nem os territérios palestinos tém
grande participacao no PIB global ou sao grandes produtores de commodities.
Logo, as consequéncias na economia global tendem a ser pequenas caso fique
restrito a essas duas nagfes. Contudo, uma escalada do conflito na regido tem
potencial de impactar os mercados em nivel global, principalmente via elevacao
do preco do petrdleo, com reflexos nas commeodities energéticas de forma geral.

Esse risco pode se materializar Figura 1. Parcela da producdo global de petrdleo

, em 2022 - paises selecionados (%). Fonte: EIA,
se houver uma grande retirada

da oferta mundial de petréleo,
por questdes logisticas ou
sancoes econdmicas impostas a
paises que se envolvam no
conflito. Nesse sentido,
destaca-se o Estreito de Ormuz
(ver figura ao lado), por onde
passa mais de 30% da oferta
global de éleo cru, e que pode
facilmente ser interrompido em

ol

de Ormuz

Arabes

caso de entrada de algum dos
(496)

paises da regido no conflito (o
Ira, p. ex.). Pelas dimensges
geograficas, qualquer tensao na
regiao tem potencial de
encarecer o escoamento de 7
petrdleo para o resto do mundo.

Oceano
Indico

Também se destaca como risco a manutencao dos cortes na producao de Arabia
Saudita e Russia. No inicio de setembro, a Arabia Saudita e a Rissia anunciaram
extensao dos cortes em suas producdes diarias de petrdleo (1 milhdo bpd e 300
mil bpd, respectivamente) até dezembro, o que ja vinha pressionando os precos
da commodity dada a menor oferta e perspectiva de demanda forte ainda por
algum tempo. Esse corte, que originalmente havia sido anunciado em junho,
deveria durar até setembro. Com a crescente tensao na regido, existe o risco de
o fim dos cortes na producao de petrdleo ser adiado mais uma vez.
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Topicos de Andlise Econémica - 24 de outubro de 2023

Neste sentido, o fantasma dos choques do petrdleo da década de 1970
assombram. Em 1973, os paises arabes da Opep levantaram um embargo contra
os Estados Unidos e a Europa por 6 meses elevando o preco do petréleo em
300%. Ja em 1979, a revolucao islamica no Ira provocou a interrupcao da
producao de petréleo do pais, também com forte impacto nos precos de energia.

Contudo, ha duas diferencas entre este periodo e hoje. Primeiro, nos anos 1970, o
mundo era mais dependente do petroleo de modo geral e do petréleo da Opep
em especifico. Q petrdleo representava 44% da matriz energética global (hoje,
sao 31%), sendo 56% oriundo da Opep (contra 38%, atualmente).

Segundo, até o momento, nenhum dos grandes produtores de petrdleo esta
diretamente envolvido no conflito. Hoje, alguns deles mantém relacdes
diplomaticas com Israel, como os Emirados Arabes Unidos, ou estdo em vias de
aproximacao, como a Arabia Saudita.

Mais recentemente, em fevereiro de 2022, quando da invasao a Ucrania pela
Russia - 37 maior produtora de petrdleo, com 10% da producao de 6leo cru
global - o preco do petréleo do tipo Brent saltou para US$ 130/barril. O preco
baixou somente quando a oferta russa passou a ser exportada em maior volume
para paises que ndo impuseram sancées, como China e india.

Como risco = probabilidade x impacto, ainda que a probabilidade de escalada do
conflito seja baixa, o preco do barril de petréleo ja embute algum prémio,
refletindo a magnitude do impacto que tal evento poderia ocasionar. Assim,
desde o dia 7/outubro, o Petréleo ja se valorizou 8%, com potencial de elevar os
precos de energia em praticamente todas as economias do mundo.

Figura 2. Cotac&o do Petréleo tipo Brent (US$/barril)
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Topicos de Andlise Econémica - 24 de outubro de 2023

Nos Estados Unidos, o combate a inflacao depende fortemente de naoc haver
novos choques de energia. A métrica de inflacao preferida pelo Fed é o nicleo do
PCE (indice de gastos com consumo) - que exclui elementos volateis, como
alimentos e energia -, contudo em caso de choques duradouros € comum haver
contagio dos precos de energia para o nicleo. Neste caso, o BC norte-americano
tem que reagir elevando os juros ou mantendo-os altos por mais tempo.

A atividade econdmica nos Estados Unidos ainda se mantém aquecida, com
potencial de gerar novas pressoes inflacionarias por si s6. Dentre outras razoes,
essa € uma das causas para o preco do petrdleo ter se elevado mesmo antes do
conflito. Um novo choque de oferta no petréleo sé agravaria a situacao.

Hoje, o mercado precifica que a taxa de juros americana deve ter mais uma
elevacao até o final do ano, chegando a 5,75%, o maior patamar em 15 anos.
Cortes estao previstos somente a partir do 2° semestre de 2024. Em caso de
reaceleracao da inflacao, esse plano pode ser revisto.

Impactos para a economia brasileira

Assim como nos Estados Unidos, a exposicao mais rapida e direta da economia
brasileira ao conflito se da pela inflacao. Os combustiveis derivados do petréleo
correspondem a 5,3% do IPCA, sendo que somente a gasolina responde por 5,1%
da inflacao oficial do pais. Para exemplificar, considerando um cenario
hipotético em que toda a elevacao (+8%) vista no preco do petrdleo desde o
inicio do conflito fosse repassada para os precos da gasolina nas refinarias da
Petrobras, ja veriamos um aumento de 0,15 p.p. da inflacao este ano.

Em termos indiretos, entretanto, o impacto seria bem mais elevado. Mais da
metade da matriz de transportes do Brasil depende das rodovias, de forma que
aumentos nos precos de combustiveis tornam todo o sistema de transportes e
fretes mais caro, espalhando-se facilmente para os precos de insumos e bens
industrializados, em primeira instancia. Com isso, também poderiamos ver uma
reaceleracao das medidas de nicleo de inflacdo por aqui. Entretanto, esse
repasse ao consumidor & mais incerto, tanto em termos de magnitude quanto de
defasagem. Qutro impacto a inflacao brasileira poderia se dar pelo grupo de
alimentacdao. Conforme detalhamos na préoxima secdao, num eventual
prolongamento e/ou escalonamento do conflito, os custos do agronegdcio
poderiam se elevar, aumentando os precos dos alimentos ao consumidor final.
Mas tal possibilidade, porém, entra para o balanco de riscos da inflagao de 2024.

Na eventual materializacdo desses riscos, as expectativas de inflacdao do
mercado subiriam, diminuindo o espaco do Copom de cortes da Selic. Assim, com
o conflito, o comité tem mais motivos para manter uma postura cautelosa nesse
ciclo. Por ora, entretanto, mantemos nosso cenario atual de juros.
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Impactos no agronegdécio brasileiro

Os efeitos da guerra entre Israel e Hamas no agronegdécio do Brasil podem ser
analisados tanto do ponto de vista direto (envolvendo propriamente Israel e
Palestina) quanto indireto (envolvendo a regidao do Qriente Médio e seus
reflexos nos mercados de commodities).

Do ponto de vista direto, destacamos a atividade comercial entre Brasil e
Israel/Palestina. Em relacao as exportacdes do agronegdcio brasileiro, de
acordo com a Secex, o Brasil exportou aproximadamente US$ 750 milhdes em
2022 para ambos os paises, valor referente principalmente a carnes, soja,
cereais, farinhas, e outros. Este valor representou apenas uma fatia pequena, de
0,5%, do total exportado pelo agro brasileiro no UGltimo ano, ndo sendo um
grande motivo de risco. De qualquer forma, mesmo que o volume seja baixo, nao
ha perspectiva de interrupcao dos embarques para Israel e Palestina.

Por outro lado, analisando as importa¢des, o cenario ja se torna mais relevante.
0O Brasil comprou cerca de US$ 1,4 bilhdes de insumos agricolas desses paises,
principalmente fertilizantes de Israel, que neste ano foi responsavel par
fornecer cerca de 4% do total de adubos utilizados no nosso pais, abastecendo
cerca de 9% do total importado de KCL (cloreto de potassio) e 11% de DAP
(fosfato diaménico), adubos importantes para o nossa pais.

Figura 3. Participacao de Israel no fornecimento do total de fertilizantes consumidos no Brasil (A)
e no total importado de KCL e DAP (B). Fonte: SECEX, ANDA,

A) B)
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91% 89%
— |
994, 11%
KCL DAP

Hoje, ndo se espera que as importacdes de fertilizantes de Israel sejam
interrompidas, mas o fato do pais estar em guerra € motivo de risco e pode até
pressionar ligeira alta nos precos desses fertilizantes. De forma geral, conforme
0s dados da ANDA mostram, o Brasil entrou em 2023 com um recorde de
estoques de fertilizantes de 8,44 milhdes de toneladas e manteve ritmo sélido
de importacdes ao longo do ano. Por isso, em nossa visag, numa eventual saida
de Israel do mercado, é pouco provavel termos problemas de abastecimento.
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Figura 4. Evolucdo dos estoques iniciais anuais de fertilizantes do Brasil (milhdes de toneladas)
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Do ponto de vista indireto, o cendrio de maior incerteza em rela¢do ao preco do
petréleo também pode respingar sobre o agronegécio. Neste aspecto, é
importante recordarmos que os custos de producao de fertilizantes,
especialmente os nitrogenados (como a ureia), sao totalmente dependentes de
commodities de energia como petrélec e gas, entdo se as cotacdes desses
produtos se elevam em func¢do do risco envolvido no Oriente Médio, fica mais
caro produzir fertilizantes, e muito provavelmente os precos de adubos
vendidos para os agricultores tendem a ficar mais caros também.

Isso traz uma série de implicac@es, principalmente uma elevacdo do custo de
producao para algumas culturas na safra 23/24, como por exemplo o algodédo e
milho 22 safra, o que pode alterar as intencdes de plantio dessas culturas mais a
frente. Além disso, petrdleo mais caro também pode representar um
encarecimento dos fretes e do diesel, tornando os insumos, de forma geral, mais
caros, 0 que seria algo desafiador para agronegécio brasileiro, que ja viu precos
de graos caindo ao longo de 2023. Assim, uma escalada do conflito poderia
prejudicar as rentabilidades dos cultivos cujos insumos ainda ndo foram
comprados.

Consideracdes Finais

Até o momento, vemos impactos limitados do conflito Israel X Hamas sobre a
atividade econdmica global, precos de commodities energéticas e importacdes
do agronegécio brasileiro. Contudo, o cenario pode mudar caso haja escalada do
conflito para outros paises da regido, em especial os produtores de petrdlea.
Ainda que julguemos que esse cenario tenha baixa probabilidade de se
concretizar, a medida que o conflito se prolonga, ele ganha importancia. Nesse
sentido, devemos nos manter atentos aos sinais vindos do conflito para
antecipar possivel reversdes de tendéncia.

Disclaimer: Esse documento foi produzido pela Geréncia de Analise Econdmica do Banco Cooperativa Sicredi S.A. e tem
por abjetivo farnecer informacdes de indicadares econdmicos. Ressaltamos, na entanto, que as analises, bem comao as
projecdes contidas, refletem a percepcdo da Geréncia de Andlise Econémica no momento em que o texto € praduzido,
podendo ser alteradas posteriormente. O Banco Cooperativo Sicredi S.A. ndo se responsabiliza por atos/decisdes
tomadas com base nos dados divulgadas nesse relatdria.
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